Placeringspolicy
Stiftelsen Demensfonden

1. Syfte med placeringspolicyn

» 1 vilka tillgAngar och med vilka limiter kapitalet far placeras
» Hur férvaltningen och dess resultat ska rapporteras
» Hur ansvaret for férvaltningen fordelas

2. Mal for kapitalforvaltningen

Malet for kapitalférvaltningen &ar att erhalla god avkastning med iakttagande av
riskhantering och de ramar/direktiv som anges i denna placeringspolicy. Kapitalet
skall férvaltas pa bésta satt med begransning av risker som anges i denna policy.

3. Placeringsverksamhetens organisation

Stiftelsens styrelse ar ansvarig for férvaltningen av stiftelsens medel. Av savél
praktiska som effektiva skél kan ej beslut i varje enskilt placeringshénseende goras
av styrelsen i dess helhet. Styrelsen faststéller dérfor denna placeringspolicy med
ramar och riktlinjer for férvaltningen. Styrelsen delegerar beslutanderitten
betraffande placeringar till Burenstam & Partners. Placeringarna ska vid alla
tillfédllen vara inom de ramar och riktlinjer som anges i denna policy. Utvecklingen
av gjorda placeringar samt aktuella marknadsvirden ska sammanstéllas
manatligen. Portféljsammanstillning med utveckling under perioden ska ske
kvartalsvis till styrelsen i dess helhet.

Avtal om portfoljférvaltning eller investeringsradgivning far endast traffas med bolag
som arbetar med tillstand fran Finansinspektionen. Styrelsens ordférande ansvarar
for 16pande kontakter med externa portf6ljforvaltare och investeringsradgivare.

4, Tillatna tillgangsklasser i forvaltningen

Likvida medel
Likvida medel pa inlaningskonto eller réantefond skall vid var tid uppfylla aktuellt
likviditetsbehov.

Rantebérande vardepapper

Denna tillgangsklass omfattar deposits, fastranteplacering, rintebarande
vardepapper.

Placeringar far géras via direktinvesteringar i rantebdrande vardepapper utgivna av
féljande emittenter:




A Svenska Staten

B Lantagare som innehar:
- kortfristig rating lagst K-1 enligt Standard&Poor’s.
- lAngfristig rating 14gst BBB+ enligt Standard&Poor’s.

Investering i réntefonder far ske i virdepappersfond som placerar i svenska
rdntebarande vardepapper enligt ovan. Aterstidende 16ptid fir maximalt uppgé till
fem ar for det samlade innehavet i tillgangsslaget rantebdrande virdepapper.
Investering i utlandska rdntebdrande vardepapper far endast ske via
vardepappersfond.

Utléndska och svenska aktier

Placering i enskilda svenska aktier ska ske i aktier som &ar noterade pa
Stockholmsbérsen. Inget enskilt innehav av enskild svensk aktie far éverstiga 10%
av tillgangsslaget aktiers totala virde. Direktinvestering i utléndska aktier far ej
ske, med undantag fér aktier noterade pa borserna i Helsingfors, Képenhamn samt
Oslo. Investering i vardepappersfond som investerar i svenska eller utlandska aktier
far ske.

Hedgefonder
En hedgefond &r ett sammanfattande begrepp f6r manga olika typer av

specialfonder. Gemensamt fér dem &r att de har friare regler for sina placeringar &n
exempelvis aktiefonder. Vanligt for hedgefonder ar att de syftar till absolut
avkastning, dvs en avkastning som &r oberocende av olika marknaders utveckling,
sasom aktiemarknaden, rantemarknaden, valutamarknaden, etc.

Ovriga placeringar

Under denna rubrik faller tvd kategorier som Privat Equity och Fastigheter.
Strukturerade kapitalgaranterade virdepapper - vars avkastning styrs av
underiiggande index eller instrument, ldggs under respektive tillgdngsslag beroende
pa vilken tillgdng den har sin placering. Sarskild vikt ska ldggas pa beddmning av
emittentens finansiella stabilitet.

Upplaning for placeringar far ej ske.
Direkta placeringar i derivatinstrument far ej ske.

Fordelningen mellan de olika tillgangsklasserna ska vid var tid vara enligt
nedanstiende matris. Berdkning sker utifran aktuella marknadsvérden.




Tillgangsslag Min % Riktvéirdne Max %
Penningmarknad Sverige 0 lg 30
Obligationer Sverige 0 10 20
Obligationer Utland 0 10 15
Hedgefonder 0 10 15
Fastigheter 0 10 15
Aktier Sverige 20 35 45
Aktier Utland 10 25 35
Private Equity 0 10 15

5. Etik

Etiska aspekter ska beaktas vid investeringsbesluten. Ambitionen &r att placeringar
inom ramen for denna placeringspolicy:

» beaktar deklarationer och konventioner undertecknade av Sverige inom

omradena manskliga rattigheter, arbetsrétt och miljo

» undviker att placera i bolag vars huvudsakliga verksamhet dr inriktad pa
produktion och/eller férsaljning av varor och tjénster inom kategorierna

krigsmateriel, likemedel, tobak och pornografi.

Vid osikerhet av etiska skél ska investering avstas.

Har placering gjorts i vad som visar sig strida mot férbundets grundliggande syn pa
etiskt férfarande skall innehavet sdljas omgaende.

6. Riskhantering

I syfte att minimera riskerna och ska forvaltningen ske med iakttagande av modern
portfoljteori, Som en central del i detta ska vikten av riskspridning mellan olika

tillgdngsslag och marknader iakttas.

Vid extern férvaltning av hela eller delar av kapitalet galler att

1. forvaltaren ska vara ett virdepappersbolag som har Finansinspektionens
tillstand for diskretiondr portfdljfédrvaltning avseende finansiella instrument
samt investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument

2. sadant avtal ska grundas pa skriftligt avtal

3. forvaltaren ska ata sig att f6lja dessa foreskrifter




Vid placering av medel ska hénsyn tas till
likviditetsrisk

kreditrisk

rénterisk

kursrisk

valutarisk

motpartsrisk

v v v v v v

Likviditetsrisk

Ett vardepapper kan inte omséttas i likvida medel vid énskad tidpunkt, till énskat
pris eller énskad volym, utan att forlora ndmnvart i vérde,

Direktinvesteringar i enskilda svenska aktier, rAntebdrande vardepapper hé&nférliga
till en enskild emittent, eller emittenter inom samma koncern, far utgdra maximalt
15 procent av portféljens totala marknadsvérde.

Foljande undantag géller. Réntebdrande vardepapper noterade i svenska kronor

emitterade eller garanterade av svenska staten far uppga till 100 procent av den
svenska ranteportféljens marknadsvarde.

Kreditrisker i rantebirande vardepapper

Emittenten fullgdr inte sina betalningsforpliktelser, dvs lantagaren genomfor
rantebetalningar ecller amorteringar endast till viss del, inte alls , eller vid fel
tidpunkt.

Placering i réntebdrande vardepapper noterade i svenska kronor far endast ske i
vardepapper med hog kreditvirdighet enligt 4.

Réanterisk i rAntebirande virdepapper

Marknadsvardet pa rantebérande virdepapper faller (stiger) nér det allménna
rantelaget stiger(faller). Graden av rianterisk dkar med vardepapperets aterstaende
16ptid. Begreppet duration anvinds for att ange en tillgangs réantekénslighet. Med
duration avses det vigda genomsnittet av alla framtida betalningar f6r ett
rantebarande vardepapper, eller en portfdlj av sddana védrdepapper, uttryckt i antal
ar. Ju hégre durationen &r, desto hégre ar rénterisken. Maximal duration far vara
fem ar.

Kursrisk i aktier

Marknadsvérdet pd en aktie faller. Enda séttet &r att sprida riskerna pa ett flertal
aktier inom olika branscher och pa olika aktiemarknader.
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Valutarisk

Vardet av placeringar noterade i utlandsk valuta faller i varde pa grund av en
depreciering (forsvagning) av placeringsvalutan eller en appreciering( férstarkning)
av den svenska kronan mot placeringsvalutan.

For att skapa en bred geografisk spridning och god valutaexponering géller att
tillgAngarna som placeras utanfor Sverige ska spridas pa ett brett antal lander och
valutor.

Motpartsrisk

Motpart (till exempel banker och fondkommissionérer) fullféljer inte erhallna
uppdrag pa avsett satt.

Stiftelsen Demensfonden skall alltid anvidnda sig av vélrenommerade motparter.
Som ett lagsta krav ar att dessa motparter star under Finansinspektionens tillsyn
eller, vid utlandska motparter, att de star under tillsyn av motsvarande myndighet i
dess hemland.

7. Rapportering och utvirdering

Rapporteringens syfte ar att informera om portfoljens resultat och exponering i
relation till faststallda limiter i dessa foreskrifter.

Samtliga personer och parter delaktiga i arbetet med portfolijen ska omedelbart
rapportera om héndelser som inte betraktas som normala i placeringsverksamheten
till narmaste hogre befattningshavare.

Méanadsvis ska externa portfoljférvaltare samt investeringsradgivare till styrelsens
ordférande ombesérja information om portfoljens;

> Avkastning under manaden och under aret
Procentuella fordelningen pa olika tillgangsslag

» Innehav av vardepapper dar respektive vardepapper redovisas med angivande av
procentuell andel av det totala véardet f6r aktuellt tillgangsslag
Férandringar i innehavet av vardepapper under manaden
Genomsnittlig duration for innehavet av rdntebérande vardepapper
Eventuella avvikelser fran dessa foreskrifter, avvikelses orsak samt vidtagen
atgard eller forslag till atgard

Férvaltningens utveckling ska lépande utvéarderas.

Denna placeringspolicy galler fran och med 2014-05-22 och tills vidare
Enl styrelsebeslut 20140522
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